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“नागपूर मध्यमवगीय स्त्रियाांचा भाांडवल बाजारातील ग ांतवणूक व्यवहार: 

मानस्त्रिकता आस्त्रण अडचणी” 

 

ि स्त्रिया िभाकर आळे 

शोधकर्ता, 

रतष्ट्रसंर् र्ुकडोजी महतरतज नतगपरू विद्यतपीठ, नतगपरु 

डॉ. द गाा प टे्टवार 

अनुसंधतन पर्ािेक्षक, 

रतष्ट्रसंर् र्ुकडोजी महतरतज नतगपरू विद्यतपीठ, नतगपरु 

 

शोध िाराांश: 

हत अभ्र्तस नतगपरू शहरतर्ील मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त भतंडिल बतजतरतर्ील गुरं्िणकू व्र्िहतर, तर्तंच्र्त गुंर्िणकू करण्र्तची 

मतनवसकर्त आवण तर्त दरम्र्तन र्ेणतऱ्र्त अडचणी र्तचंत सखोल अभ्र्तस करर्ो. संशोधनतसतठी 200 मवहलतंचत नमनुत 

वनिडलत गलेत. िणानततमक सतवंयर्की, गहृीर्क चतचण्र्त ि विशे्लषणतच्र्त मतध्र्मतर्नू ह ेसमजनू घणे्र्तचत प्रर्तन केलत गेलत 

की, विर्त कोणतर्त कतरणतंमळेु भतंडिल बतजतरतर् गुंर्िणकू करण्र्तस उदतसीन आहरे् आवण तर्तंच ेगुंर्िणकू वनणार् कोणतर्त 

घटकतंिर अिलंबून असर्तर्. अभ्र्तसतचे वनष्ट्कषा वित्तीर् सतक्षरर्त ितढविणे, गुरं्िणकू सल्लतगतरतचंत मतगादशान, आवण 

मवहलतंसतठी विशेष गुरं्िणकू र्ोजनत र्र्तर करण्र्तची गरज अधोरेवखर् करर्तर्. 

बीज शब्द: भतंडिल बतजतर, गुंर्िणकू मतनवसकर्त, मध्र्मिगीर् विर्त, गुंर्िणकू अडचणी, वित्तीर् सतक्षरर्त. 

िस्तावना:  

भतंडिल बतजतर हत आधवुनक अर्ाव्र्िस्रे्र्ील आवर्ाक विकतसतचे महत्त्ितचे सतधन आह.े व्र्क्तींचे आवर्ाक भविष्ट्र्, बचर् 

आवण गुंर्िणकू करण्र्तची क्षमर्त र्तिर तर्तचत रे्ट पररणतम होर्ो. भतरर्तर्, विशेषर्ः नतगपरूसतरयर्त शहरी भतगतर्, 

मध्र्मिगीर् मवहलतंचत भतंडिल बतजतरतर्ील सहभतग ितढर् आह.े परंर्ु, मवहलतंच्र्त गुरं्िणकू वनणार्तमतगील मतनवसकर्त, 

जोखीम घेण्र्तची र्र्तरी, वित्तीर् सतक्षरर्चेत स्र्र, आवण सतमतवजक-सतंस्कृवर्क घटक र्तंचत र्त सहभतगतिर मोठत प्रभति 

पडर्ो. 
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मध्र्मिगीर् विर्त, ज्र्त मयुर्र्ः नोकरी करर् आहरे् वकंित स्िर्ःच्र्त व्र्िसतर्तर् आहरे्, तर्तंचे उतपन्न मर्तावदर् असर्े, 

तर्तमळेु तर्त गुंर्िणकू करर्तनत अवधक कतळजी घेऊन वनणार् घेर्तर्. अनेकदत तर्त सरुवक्षर् आवण कमी जोखीम असलेल्र्त 

गुंर्िणकू पर्तार्तंकडे अवधक आकवषार् होर्तर्. तर्तंच्र्तकडून र्ेणतऱ्र्त गुंर्िणकू वनणार्तमतगील मतनवसकर्त ही आवर्ाक 

मतवहर्ी, जोखीम स्िीकतरण्र्तची र्र्तरी, भविष्ट्र्तर्ील सरुवक्षर्र्चेी गरज, आवण व्र्वक्तगर् अनुभि र्तंच्र्तिर आधतररर् असर्े. 

पिूीच्र्त अभ्र्तसतनुसतर, मवहलतंच ेगुंर्िणकू वनणार् बहुर्ेक िेळत भतिवनक असर्तर्. तर्तंनत वित्तीर् सतक्षरर्त, मतगादशान, आवण 

र्ोग्र् मतवहर्ीचत अभति असर्ो, ज्र्तमळेु भतंडिल बतजतरतर् तर्तंच्र्त सहभतगतर् मर्तादत र्ेर्तर्. र्सेच, जोखीम घेण्र्तची र्र्तरी 

नसणे, भतंडिल बतजतरतर्ील गुरं्िणकू प्रविर्ेबद्दल असललेी अज्ञतनर्त, आवण कुटंुबतर्ील वनणार् प्रविर्ेर् मवहलतंचत कमी 

सहभतग ह ेदखेील गुरं्िणकू वनणार्तिर पररणतम करर्तर्. 

नतगपरू शहरतर्ील मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त गुंर्िणकू सिर्ींचत अभ्र्तस करण ेमहत्त्ितचे आह ेकतरण: 

1. शहरतर्ील आवर्ाक ितढ आवण शहरीकरणतमळेु मवहलतचंत स्ितिलंबन ितढर् आह.े 

2. मवहलतचंत भतंडिल बतजतरतर्ील सहभतग ितढविण्र्तसतठी र्ोग्र् धोरणतंची गरज आह.े 

3. गुंर्िणकू करर्तनत र्ेणतऱ्र्त अडचणींचत शोध घेऊन तर्तसतठी उपतर्र्ोजनत करर्त र्ेऊ शकर्तर्. 

र्त संशोधनतचत उद्देश म्हणज ेनतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त भतंडिल बतजतरतर्ील गुंर्िणकू मतनवसकर्ेचत अभ्र्तस करण,े 

तर्तंच्र्त गुंर्िणकू प्रविर्ेर् र्ेणतऱ्र्त अडचणींचत शोध घेणे, आवण तर्तंच्र्त वित्तीर् वनणार्तंिर कोणर्े घटक प्रभतिी आहरे् ह े

समजनू घेणे. र्त अभ्र्तसतद्वतरे वित्तीर् सतक्षरर्त ितढविण्र्तसतठी आवण मवहलतंसतठी विशेष गुंर्िणकू र्ोजनत र्र्तर करण्र्तसतठी 

आधतर वमळू शकर्ो. 

 

िास्त्रहत्य िमीक्षा: 

मवहलतंच्र्त भतंडिल बतजतरतर्ील गुंर्िणकू िर्ान, वित्तीर् सतक्षरर्त, जोखीम स्िीकतरण्र्तची र्र्तरी, आवण वित्तीर् वनणार् 

प्रविर्ेिर अनेक भतरर्ीर् संशोधकतंनी अभ्र्तस केलत आह.े Sharma (2018) र्तनंी तर्तंच्र्त अभ्र्तसतर् मवहलतंच्र्त 

गुंर्िणकू मतनवसकर्ेिर लक्ष कें द्रीर् केल ेआह.े तर्तंच्र्त अभ्र्तसतर्नू असे आढळले की मवहलतचंत गुंर्िणकू वनणार् भतिवनक 

र्सेच सरुवक्षर्र्ेिर आधतररर् असर्ो. विर्त जोखीम कमी असलेल्र्त गुंर्िणकू पर्तार्तंकडे अवधक आकवषार् होर्तर्, आवण 

तर्तंचे वित्तीर् ज्ञतन गुंर्िणकू वनणार्तंिर महत्त्िपणूा प्रभति टतकर्े. 

Patil आवण Deshmukh (2019) र्तनंी शहरी मवहलतंच्र्त वित्तीर् सतक्षरर्चेत अभ्र्तस केलत. तर्तंच्र्त वनष्ट्कषतानुसतर, 

वित्तीर् सतक्षरर्त वजर्की अवधक आह,े वर्र्के गुरं्िणकू वनणार् अवधक मतवहर्ीपणूा, प्रभतिी आवण जोखीम विचतर करून 

घेर्ले जतर्तर्. Gupta (2020) र्तंनी जोखीम स्िीकतरण्र्तची मतनवसकर्त आवण गुंर्िणकू वनणार् र्तंच्र्तर्ील संबंध 
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र्पतसलत, आवण असे वदसनू आले की मवहलतंनत जोखीम घेण्र्तची र्र्तरी कमी असल्र्तमळेु गुंर्िणकू पर्तार् वनिडर्तनत र्ी 

सर्का  रतहर्तर्. 

Joshi आवण Rao (2021) र्तंनी मवहलतंच्र्त गुरं्िणकू वनणार्तंिर वित्तीर् सल्लतगतरतचंत प्रभति र्पतसलत. तर्तंच्र्त 

अभ्र्तसतनुसतर, र्ोग्र् मतगादशान असलेल्र्त मवहलतचंत गुरं्िणकू वनणार् अवधक विश्वतसतहा आवण दीघाकतलीन लतभदतर्क 

असर्ो. Saxena (2017) र्तंनी भतरर्तर्ील कतम करणतऱ्र्त मवहलतंच्र्त गुरं्िणकू िर्ानतचत अभ्र्तस करून असे दशािल े

की, उतपन्न आवण आवर्ाक स्िर्ंत्रर्ेचत स्र्र मवहलतंच्र्त गुंर्िणकू वनणार्तिर रे्ट प्रभति टतकर्ो. 

Singh आवण Kumar (2019) र्तंनी मवहलतंच्र्त आवर्ाक वनणार्तंमध्रे् वलंगभेदतचत अभ्र्तस केलत. तर्तंच्र्त 

वनष्ट्कषतानुसतर, परुुषतंच्र्त र्लुनेर् मवहलत अवधक सरुवक्षर् गुरं्िणकू पर्तार् वनिडर्तर् आवण भतिवनक वनणार् अवधक घरे्तर्. 

Kaur आवण Singh (2023) र्तंनी पंजतबतर्ील कतम करणतऱ्र्त मवहलतंच्र्त गुंर्िणकू िर्ानतचत अभ्र्तस केलत आवण 

असे आढळले की मवहलतंचत गुरं्िणकू वनणार् तर्तंच्र्त आवर्ाक सतक्षरर्त, कुटंुबतचत आवर्ाक सहभतग आवण गुंर्िणकू 

अनुभितिर आधतररर् असर्ो. 

Harshini, Pooja आवण Desai (2024) र्तंनी विविध गुंर्िणकू पर्तार्तंबतबर् मवहलतंच्र्त मर्तंचत अभ्र्तस केलत. 

तर्तंच्र्त वनष्ट्कषतांनुसतर, मवहलतंनत म्र्चु्र्अुल फंड, स्टॉक्स आवण वडवजटल गुरं्िणकू र्तंबतबर् मतवहर्ी असली र्री, जोखीम 

टतळण्र्तची ितृ्ती आवण मतगादशानतची आिश्र्कर्त अवधक महत्त्ितची आह.े Singh (2019) र्तंनी कतम करणतऱ्र्त 

मवहलतंच्र्त जोखीम समजरु्ीिर लक्ष कें द्रीर् केले, ज्र्तर् असे वदसनू आले की मवहलतचंी जोखीम स्िीकतरण्र्तची र्र्तरी 

गुंर्िणकू पर्तार् वनिडर्तनत वनणतार्क ठरर्े. 

एकूणच, िरील अभ्र्तस दशािर्तर् की भतरर्तर्ील कतम करणतऱ्र्त आवण शहरी मवहलतचंत भतंडिल बतजतरतर्ील सहभतग 

ितढर् असलत र्री, तर्तंच्र्त गुरं्िणकू वनणार्तमतगील मतनवसकर्त विविध घटकतंिर आधतररर् आह.े वित्तीर् सतक्षरर्त, 

मतगादशानतची उपलब्धर्त, जोखीम स्िीकतरण्र्तची र्र्तरी, उतपन्नतच ेप्रमतण, आवण सतमतवजक-सतंस्कृवर्क घटक ह ेमवहलतंच्र्त 

गुंर्िणकू वनणार्तिर प्रभति टतकर्तर्. र्त पिूीच्र्त अभ्र्तसतंचत आढतित घेऊन असे वदसर्े की नतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त 

गुंर्िणकू मतनवसकर्ेिर एक सखोल अभ्र्तस करण ेआिश्र्क आह,े ज्र्तमळेु तर्तंच्र्त अडचणी ओळखनू तर्तंनत र्ोग्र् 

मतगादशान उपलब्ध करून वदले जतऊ शकर्े. 

िांशोधन अांतर:  

पिूीच्र्त अभ्र्तसतर्नू असे वदसनू आले की मवहलतंच्र्त गुंर्िणकू वनणार्तिर वित्तीर् सतक्षरर्त, जोखीम स्िीकतरण्र्तची र्र्तरी, 

मतगादशान आवण सतमतवजक-सतंस्कृवर्क घटकतचंत प्रभति आह.े मतत्र, नतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तचं्र्त भतंडिल बतजतरतर्ील 

गुंर्िणकू मतनवसकर्ेिर आवण तर्तंनत र्ेणतऱ्र्त अडचणींिर सखोल, स्र्तवनक स्र्रतिर अभ्र्तस कमी आह.े विशेषर्ः, वडवजटल 

गुंर्िणकू सतधने, शहरी जीिनशलैीचे प्रभति, आवण कतम करणतऱ्र्त विर्तंच्र्त व्र्िहतरतिर कें वद्रर् अद्यर्तिर् मतवहर्ी उपलब्ध 
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नतही. र्त अभ्र्तसतद्वतरे र्त अंर्रतची परू्ार्त करून, मवहलतंच्र्त गुंर्िणकू वनणार्तंिरील स्र्तवनक संदभतार्ील घटक आवण 

अडचणी ओळखल्र्त जतऊ शकर्तर्. 

अभ्यािाचे उदे्दश्य: 

• नतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त भतडंिल बतजतरतर्ील गुंर्िणकू मतनवसकर्ेचत अभ्र्तस करणे. 

• गुंर्िणकू करर्तनत र्ेणतऱ्र्त अडचणींची ओळख करण.े 

• विर्तंच्र्त वित्तीर् सतक्षरर्चेत गुंर्िणकू वनणार्तंिर प्रभति र्पतसणे. 

• गुंर्िणकू सल्लतगतरतंच्र्त मतगादशानतची गरज आवण पररणतम समजनू घेणे. 

गृहीतक (Hypothesis): 

• H₁: मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त वित्तीर् सतक्षरर्ेचत तर्तंच्र्त गुरं्िणकू मतनवसकर्ेिर सकतरततमक प्रभति आह.े 

• H₂: गुंर्िणकू करर्तनत र्ेणतऱ्र्त अडचणींमळेु मवहलतंचे भतंडिल बतजतरतर् सहभतग कमी होर्ो. 

 

िांशोधन पद्धतशाि (Research Methodology): 

हत अभ्र्तस िणानततमक (Descriptive) संशोधन प्रकतरतर् र्रे्ो, ज्र्तचत उद्दशे नतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त भतंडिल 

बतजतरतर्ील गुंर्िणकू मतनवसकर्त आवण तर्त दरम्र्तन र्ेणतऱ्र्त अडचणींचत सखोल अभ्र्तस करणे आह.े संशोधनतसतठी 

प्रतर्वमक आवण वद्वर्ीर्क डेटत संकलन पद्धर्ींचत ितपर करण्र्तर् आलत आह.े प्रतर्वमक डेटत संकलनतसतठी संरवचर् प्रश्नतिली 

(Structured Questionnaire) र्र्तर करण्र्तर् आली, ज्र्तर् विर्तंच्र्त व्र्वक्तगर् मतवहर्ी, मतवसक उतपन्न, 

गुंर्िणकू अनुभि, वित्तीर् सतक्षरर्त, गुरं्िणकू मतनवसकर्त आवण गुंर्िणकू करर्तनत र्ेणतऱ्र्त अडचणी र्तिर प्रश्न विचतरल े

गेले. 

संशोधनतचत नमनुत (Sample) नतगपरू शहरतर्ील 200 मध्र्मिगीर् विर्तचंत वनिडलत गलेत. नमनुत वनिडण्र्तसतठी 

Convenience Sampling पद्धर् ितपरण्र्तर् आली, ज्र्तमध्र्े सहज उपलब्ध असलेल्र्त आवण संशोधनतसतठी 

सतमील होण्र्तस इच्छुक विर्त समतविष्ट केल्र्त गेल्र्त. िणानततमक सतंवयर्की (Descriptive Statistics) च्र्त 

मतध्र्मतर्ून नमनु्र्तची सिासतधतरण मतवहर्ी, सरतसरी, प्रमतणक विचलन आवण विर्रण र्पतसण्र्तर् आले. गहृीर्क चतचण्र्त 

(Hypothesis Testing) करण्र्तसतठी Correlation Analysis आवण Chi-Square Test चत उपर्ोग 

करण्र्तर् आलत, ज्र्तमळेु वित्तीर् सतक्षरर्त, गुरं्िणकू मतनवसकर्त आवण अडचणी र्तंच्र्तर्ील संबंध र्पतसले गलेे. 

शोधनतचत कतलतिधी र्ीन मवहन्र्तंचत ठेिण्र्तर् आलत, ज्र्तर् प्रश्नतिली विर्रण, डेटत संकलन, डेटत एन्री, विशे्लषण आवण 

वनष्ट्कषतांची र्र्तरी र्तंचत समतिेश होर्त. संशोधनतचत हरे् ूफक्त नतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त गुंर्िणकू सिर्ींचत अभ्र्तस 
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करण े नतही, र्र तर्तर्नू वित्तीर् सतक्षरर्त ितढविण्र्तसतठी आवण गुंर्िणकू सल्लतगतरतंच्र्त मतगादशानतसतठी वशफतरसी दणेे 

दखेील आह.े 

तक्ता 1: वणानात्मक िाांस्त्रययकी (Table 1: Descriptive Statistics): 

घटक (Variable) सरतसरी 

(Mean) 

प्रमतणक विचलन 

(SD) 

वकमतन 

(Min) 

जतस्र्ीर् जतस्र् 

(Max) 

िर् (Age) 35.6 6.2 25 50 

मतवसक उतपन्न (Monthly 

Income) 

45,000 12,000 25,000 70,000 

गुंर्िणकू अनुभि (Investment 

Experience) 

5.4 िषा 2.3 1 15 

वित्तीर् सतक्षरर्त (Financial 

Literacy) 

3.8 0.9 1 5 

 

वणानात्मक िाांस्त्रययकीचे स्त्रवशे्लषण (Analysis of Descriptive Statistics): 

डेटत दशाविर्ो की बहरु्ेक विर्त िर्तच्र्त 30–40 िषतांच्र्त गटतर् आहरे्, मतवसक उतपन्न मध्र्मिगीर् श्रेणीर् आह.े 

गुंर्िणकू अनुभि सरतसरी 5 िषतांच्र्त आसपतस आह,े परंर्ु वित्तीर् सतक्षरर्त र्ोडी कमी आह,े जी गुरं्िणकू वनणार्तिर 

पररणतम करू शकर्े. 

तक्ता 2: गृहीतक चाचणी (Table 2: Hypothesis Testing): 

गहृीर्क (Hypothesis) चतचणी प्रकतर (Test Type) p-मलू्र् (p-

value) 

वनष्ट्कषा 

(Conclusion) 

H₁: वित्तीर् सतक्षरर्त ↔ 

गुंर्िणकू मतनवसकर्त 

Correlation Analysis 0.002 मतन्र् 

(Significant) 

H₂: अडचणी ↔ गुंर्िणकू 

सहभतग 

Chi-Square Test 0.015 मतन्र् 

(Significant) 
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गृहीतक चाचणीचे स्त्रवशे्लषण (Analysis of Hypothesis Testing): 

गहृीर्क H₁ चे विशे्लषण दशाविर् ेकी, वित्तीर् सतक्षरर्ेचत मवहलतंच्र्त गुंर्िणकू मतनवसकर्ेिर सकतरततमक पररणतम आह.े H₂ 

च े विशे्लषण दशाविर्े की अडचणींमळेु विर्तंचत भतंडिल बतजतरतर्ील सहभतग कमी होर्ो. दोन्ही गहृीर्क सतंवयर्कीर्दृष््टर्त 

महत्त्िपणूा आहरे्. 

स्त्रनष्कषा आस्त्रण एकूण स्त्रनकाल (Conclusions and Overall Results): 

हत अभ्र्तस नतगपरू मध्र्मिगीर् विर्तंच्र्त भतंडिल बतजतरतर्ील गुरं्िणकू मतनवसकर्त आवण अडचणी र्तंचत सखोल अभ्र्तस 

करर्ो. संशोधनतर्नू असे आढळले की, विर्त गुंर्िणकू करर्तनत सरुक्षचेी गरज आवण जोखीम टतळण्र्तची ितृ्ती ठेिर्तर्. 

वित्तीर् सतक्षरर्ेचत पतर्ळी गुंर्िणकू मतनवसकर्ेिर सकतरततमक प्रभति टतकर्ो, म्हणज ेज्र्त विर्तंची आवर्ाक मतवहर्ी अवधक 

आह,े तर्त गुरं्िणकू वनणार् अवधक ठतम आवण र्ोग्र् प्रकतरे घरे्तर्. दसुरीकडे, जोखीम घेण्र्तची कमी र्र्तरी, आवर्ाक 

मतवहर्ीची कमर्रर्त, कुटंुबीर्तचंत सहभतग आवण मतगादशानतचत अभति र्त अडचणींमळेु विर्तंचत भतंडिल बतजतरतर्ील सहभतग 

मर्तावदर् आह.े र्त अभ्र्तसतर्ून असे वदसनू आले की, मवहलतसंतठी विशेष मतगादशान, वित्तीर् वशक्षण, आवण सरुवक्षर् 

गुंर्िणकू र्ोजनत र्र्तर केल्र्तस गुंर्िणकू ितढिर्त र्ेऊ शकर्े. एकूणच, हत अभ्र्तस विर्तंच्र्त गुंर्िणकू मतनवसकर्त आवण 

अडचणी र्तंचत संपणूा आढतित दरे्ो आवण भविष्ट्र्तर्ील धोरणे र्र्तर करण्र्तसतठी महत्त्ितचत आधतर ठरर्ो. 

अभ्यािाचा भस्त्रवष्यातील व्याप्ती (Future Scope of the Study): 

I. हत अभ्र्तस नतगपरू शहरतपरुर्त मर्तावदर् असल्र्तमळेु, भविष्ट्र्तर् र्त अभ्र्तसतचत विस्र्तर महतरतष्ट्रतर्ील इर्र शहरी 

आवण ग्रतमीण क्षते्रतर्ील विर्तंिर करर्त र्ेईल. 

II. वडवजटल गुरं्िणकू मतध्र्मतंचत प्रभति आवण तर्तर्ील अडचणींचत अभ्र्तस करर्त र्ेईल, कतरण आजकतल 

ऑनलतईन रेवडंग आवण म्र्चु्र्अुल फंडमध्रे् गुरं्िणकू ितढर् आह.े 

III. मवहलतंसतठी वित्तीर् सतक्षरर्त कतर्ािम, मतगादशान र्ोजनत आवण सरुवक्षर् गुंर्िणकू सतधनतचंी वनवमार्ी करण्र्तसतठी 

र्त अभ्र्तसतचत आधतर घेर्त र्ेईल. 

IV. दीघाकतलीन गुरं्िणकू मतनवसकर्त आवण आवर्ाक वनणार् प्रविरे्र्ील बदलतचंत र्लुनततमक अभ्र्तस करण े

भविष्ट्र्तर्ील संशोधनतसतठी उपर्कु्त ठरू शकर्े. 

V. गुंर्िणकू करर्तनत र्ेणतऱ्र्त अडचणींचे सतमतवजक, सतंस्कृवर्क आवण िैर्वक्तक कतरणे र्तिर सखोल अभ्र्तस करून 

अवधक प्रभतिी धोरणे र्र्तर करर्त र्ेऊ शकर्तर्. 
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